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Oft ausgeblendet: Einkommensrisiko beeinflusst Anlagerisiko

In der Anlageberatung wird der Anleger meist gefragt, welches Schwankungs-
oder Verlustrisiko er mit seiner Kapitalanlage eingehen méchte. Dies ist zwar
ein erster Schritt, der jedoch nur einen kleinen Bestandteil einer fachgerechten
Beratung darstellt. Auch die weiterfiihrende Analyse, ob das Geld kurz- oder
langfristig angelegt werden soll und damit Wertschwankungen im Lauf der
Zeit ausgeglichen werden kdnnen, blendet immer noch einen wichtigen
Bestandteil der Risikoanalyse aus: die Sicherheit des Einkommens. Dieser
Aspekt kommt jedoch in Bankgespréchen héufig zu kurz, beobachten die
unabhéngigen und auf Honorarbasis arbeitenden Finanzfachleute von Berater-
Lotse.de, dem Online-Portal fir Finanz-, Steuer- und Rechtsexperten.

Dabei hat die Sicherheit des Einkommens grof3en Einfluss darauf, welche
Schwankungen auf der Vermogensseite verkraftet werden konnen. Wer
beruflich selbststandig ist oder einen groRen Teil seiner Einkinfte aus
erfolgsabhangigen Pramien bezieht, sollte die Risiken im Vermdgen eher
gering halten, weil in diesem Fall eine Uberdurchschnittliche Liquiditatsreserve
und eine sichere Basis-Altersvorsorge erforderlich sind. Umgekehrt kénnen
beispielsweise Beamte mit sicherem Arbeitsplatz und grof3ziigiger
Pensionserwartung eher mal eine Aktienspekulation eingehen. Kurioserweise
zeigt sich in der Praxis hingegen oftmals die strategisch falsche Beziehung
zwischen Einkommen und Risiko — ndmlich dann, wenn Selbststandige auch
noch stark risikobehaftete Steuersparmodelle sowie Optionen, Aktien bzw.
Zertifikate erwerben oder wenn Beamte sich mit konservativen Spar- und
Festgeldanlagen begniigen.
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