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Nichts gelernt aus der Krise: Zertifikate boomen wieder 

Dass Anlagezertifikate keinesfalls eine sichere und einfach zu verstehende 
Anlageform sind, hat im Herbst 2008 die Finanzkrise schonungslos offenbart. 
Doch nun zeigt sich, dass das Gedächtnis vieler Anleger extrem kurz ist. In den 
ersten neun Monaten des Jahres 2009 ist das Marktvolumen der 
Anlagezertifikate um mehr als 25 Prozent gestiegen, so die Beobachtung der 
unabhängigen und auf Honorarbasis arbeitenden Finanzfachleute von Berater-
Lotse.de, dem Online-Portal für Finanz-, Steuer- und Rechtsexperten. Nach der 
Statistik des Derivateverbandes DDV haben mit einem Zuwachs von 55 
Prozent seit Jahresbeginn vor allem so genannte Kapitaschutzzertifikate – auch 
als Garantiezertifikate bekannt – die Nase vorn. 

Doch gerade diese Spielart ist oftmals besonders intransparent, weil im 
Gegenzug für die Kapitalgarantie der Anleger in guten Börsenzeiten einen 
großen Teil seiner Gewinne abgeben muss. Ob die Bank als Emittent dabei fair 
rechnet oder überhöhte Gewinnanteile einbehält, können bei den komplizierten 
Produkten selbst Profis rechnerisch kaum nachvollziehen. Überdies hat die 
Lehman-Pleite gezeigt, dass die Garantie im schlimmsten Fall nichts wert ist: 
Lehman hatte in Deutschland eine große Zahl an Garantiezertifikaten im 
Umlauf, deren Inhaber ihr Geld verloren, weil Zertifikate im Gegensatz zu 
Bankguthaben nicht von der Einlagensicherung abgedeckt sind. Diese 
Entwicklung zeigt, wie notwendig die Etablierung einer wirklich 
provisionsunabhängigen und neutralen Beratung auf Honorarbasis ist. Ganz 
offensichtlich haben es nämlich die Marketingabteilungen der Banken 
geschafft, mit verlockenden Werbesprüchen die mahnende Erinnerung an das 
Lehman-Desaster zu überdecken. 
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